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The  growth  momentum
picked  up  by  the  domestic
manufacturing  sector  in  the
last  few  months  is  likely  to
sustain  for  the  next  two  to
three  quarters,  FICCI’s
latest  quarterly  survey  on
manufacturing  revealed  on
Monday.

The  survey  said  that  after
experiencing a revival in eco
nomic  activity  in  FY22,  the
growth  momentum  contin
ued  in  the  subsequent  quar
ters of Q1 and Q2 FY23 with
over 61 per cent respondents
reporting  higher  production
levels  in  the  JulySeptember
quarter.

“This is signifi�cantly more
than  the  percentage  of  re
spondents  experiencing
higher  growth  in  Q2  of  the
last  few  years  including  pre
Covid  years.  This  assess
ment  also  refl�ects  in  order
books  as  54  per  cent  of  the
respondents in Q2 FY23 had
a higher  number  of  orders,”
it added. 

The survey assessed senti
ments  of  manufacturers  for
JulySeptember  (202223)
for  10  major  sectors  includ
ing  automotive  &  auto  com
ponents,  capital  goods,  elec
tronics and  textiles.
Responses  have  been  drawn
from  over  300  manufactur
ing units from both large and
SME  segments  with  a  com
bined  annual  turnover  of
over ₹�2.8lakh crore. 

IMPROVED OUTLOOK

The  existing  average  capa
city  utilisation  in  manufac
turing  is  over  70  per  cent,
which  refl�ects  a  sustained
economic activity in the sec
tor. 

The  investment  outlook
also  slightly  improved  com
pared to the previous quarter
as  close  to  40  per  cent  re
spondents reported plans for
capacity  additions  in  the
next six months, by as much
15  per  cent  on  an  average,
the survey said.

Global  economic  uncer
tainty  caused  by  the  Russia
Ukraine  War  and  increasing
cases of various mutations of
Covid  virus  worldwide  have
accentuated  the  volatilities
impacting  the  major  eco
nomies. 

“The  outlook  for  exports
seems  to  be  positive  as  over
42  per  cent  of  the  respond
ents expect a high increase in
exports  in  Q2  FY23  as  com
pared  to  the  Q2  FY22.  Hir
ing, though positive, remains
below  potential  as  36  per
cent  of  the  respondents  in
Q2 FY23 were looking at hir
ing  additional  workforce  in
the  next  three  months,”  the
survey said. 

Manufacturing
growth to
sustain over next
23 quarters:
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recorded 89 per cent increase
in profi�t to ₹�2,525 crore. Bank
of  Baroda  reported  58.70  per
cent  increase  in  profi�t  at
₹�3,312.42 crore, Sitharaman’s
tweet highlighted.

Most  large  PSBs showed
good growth in bottomline in
the  September  2022  quarter

Finance  Minister  Nirmala
Sitharaman  on  Monday  said
the government’s continuous
eff�orts  to  reduce  NPAs  and
strengthen the health of pub
lic  sector  banks  (PSBs)  are
“now  showing  tangible  res
ults”. 

All the 12 PSBs put together
declared net profi�t of ₹�25,685
crore  in  the  second  quarter
ended  September  30  and  the
aggregate  net  profi�t  for  the
fi�rst  half  this  fi�scal  stood  at
₹�40,991 crore. This was up by
50 per cent and 31.6 per cent,
respectively, on a yearonyear
basis, Sitharaman tweeted on
Monday.

SURGING PROFITS

While  SBI reported  a  74  per
cent jump in net profi�t in Q2
to ₹�13,265 crore, Canara Bank

on  the  back  of  strong  credit
growth  (surge  in  retail  loans
demand). 

Encouraged by the demand
for  retail  loans,  several  banks
have upped their overall credit
growth  aim  for  the  current
fi�scal. For instance, SBI has in
creased  its  loan  growth  ex

pectations for current fi�scal at
1416 per cent for FY23 from
earlier estimates of 1012 per
cent. SBI reported its highest
ever  quarterly  profi�t  in  the
justended  September
quarter.

Bank of Baroda recorded 15
per  cent  growth  in  domestic

advances  yearonyear  as  of
end September 2022 at ₹�7.16
lakh  crore.  Even  relatively
smaller  sized  PSBs like  Pun
jab & Sind Bank have set their
sights  on  15  per  cent  overall
credit  growth  from  34  per
cent achieved last fi�scal.

RETAIL LOANS PUSH

There  has  been  robust  in
crease  in  retail  loans,  espe
cially  in  September  2022
(festive  demand)  across  cat
egories  for  the  purchase  of
vehicles,  consumer  durables
and  homes  (which  account
for  50  per  cent  of  all  retail
loans). 

Personal  loans,  which  ac
count  for  26  per  cent  of  ag
gregate  bank  loans  to  indi
viduals, grew at a faster clip of
about  24  per  cent  as  of
September  23,  the  RBI  data
showed.  India’s  total  retail
loans stood at ₹�37lakh crore
as of end September 2022. 

BACK IN BLACK. All 12 PSBs put together declared a profi�t of ₹�25,685 crore in the second quarter
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SOUNDING UPBEAT. Finance Minister Nirmala Sitharaman PTI

Government’s efforts to strengthen 
public sector banks paying off: FM 

India  has  introduced  a  new
pricing  mechanism  for  ATF
( jet  fuel)  beginning  Q3  FY23
(October – December period).
The  new  price  mechanism  –
which replaces the import par
ity  pricebased  system  –  will
be benchmarked to the Mean
of Platts Arab Gulf (MOPAG)
and could bring in more parity
between  global  crude  price
and jet fuel price in India. 

The  new  pricing  mechan
ism  will  be  “more  transpar
ent” and cushion airlines from
ATF  price  fl�uctuations,  those
in the know say. MOPAG pri
cing refers to paying the same
price that is paid in Dubai for
ATF. 

PRICE CUT SEEN

The mechanism could see 10
15 per cent reduction in price,
say  some  industry  sources,
while others say it is too early
to comment. 

The  decision  to  use  MO
PAG  as  a  benchmark  was
taken  after  a  meeting of  the

airlines  top  brass,  oil  market
ing companies, the Ministry of
Petroleum  and  Natural  Gas
and  the  Civil  Aviation  Min
istry. 

IndiGo’s  CFO,  Gaurav
Negi,  during  an  analysts  call
had said, “The way the pricing
of ATF is being done is under
going  a  change  as  we  speak.”
IndiGo,  the  country’s  largest
carrier, saw fuel costs rise over
214 per cent yoy in Q2 FY23
(July–September) to  ₹�6,258
crore  against ₹�1,989  crore  in
Q2 FY22. 

PREVIOUS MECHANISM 

Following  the  dismantling  of
the ‘administered price mech
anism’  (APM)  in  April  2001,
the  ATF  price  in  India  was
fi�xed  based  on  the  interna

tional import parity price, and
is linked to the benchmark of
Platt’s  publication  of  Fee  on
Board Arabian Gulf (AG) ATF
prices.  According  to  a  senior
aviation  industry  offi�cial,  the
older  system  did  not  capture
the true cost, and the price of
producing  ATF  in  India  goes
against airlines. The ATF price
saw  a  steep  hike  when  Brent
crude  price  increased,  but
when there was a fall in price,
the  reduction  was  not  in  the
same proportion. 

“There  is  a  lot  more  trans
parency  that’s  starting  to
come in. But, we will soon get a
better picture. Going forward,
the pricing will more be to the
MOPAG  pricing,”  IndiGo
management  said  during  the
post earnings call. 
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Airlines set to benefi�t from 
new ATF pricing mechanism 

IMPROVED TRANSPARENCY

£� The new price mechanism replaces the import parity
price-based system 

£� It will be benchmarked to the Mean of Platts Arab Gulf 

£� MOPAG pricing refers to paying the same price that is
paid in Dubai for ATF 
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