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Third­party  phone  and  peri­
pherals  contract  manufac­
turer  Foxconn  has  an­
nounced  a  fresh  investment
of  $400  million  in  Telan­
gana.  The  company  is  likely
to  manufacture  AirPods,
along with other digital peri­
pherals  at  its  Kongarkalan
facility near here.

“Moving  so  fast,  Telan­
gana.  Another  $400  million
is coming,” V Lee, Foxconn’s
representative  in  India  an­
nounced  on  his  LinkedIn
wall,  sharing  FIT  Hon  Teng
Limited’s  ‘voluntary  an­

nouncement’  that  the  com­
pany made to the Hong Kong
bourse.

“Yes.  It  is  true,”  Telan­
gana  IT  and  Industries  Min­
ister KT Rama Rao told busi-
nessline,  when  asked  for  his
comment  on  the
development.

The  company,  which
kicked  off�  the  construction
work  at  Kongarakalan  near
here  in  May  this  year,
pledged  an  investment  of
$500 million for the project.
The  project,  which  would
commence  production  in
the  next  three  quarters,  is
expected  to  provide  25,000
jobs. 

A top  offi�cial  of  the  State
government  said  that  they

hoped  that  the  company
would  invest  more  in  the
State.

FIT  Hon  Teng  Limited’s
Board  Chairman  Lu  Sung­
Ching  said  the  board  ap­
proved  company’s  proposal
to make a capital injection of
$500  million  to  Foxconn  In­

terconnect  Technology
Singapore Pte Ltd, which is a
wholly­owned  subsidiary  of
the company.

The board also approved a
proposal  by  FIT  Singapore’s
proposal  to  make  a  capital

infusion  of  $400  million  to
Chang  Yi  Interconnect
Technology  (India)  Private
Ltd.

INVESTMENT SPREE

Foxconn,  which  is  on  an  in­
vestment spree in the Telan­
gana  and  Karnataka,  re­
cently  announced  that  it
would consider investments
in Tamil Nadu.

Earlier  this  year,  Foxconn
Technology  Group  Chair­
man Young Liu met with the
Chief  Ministers  of  Telan­
gana  and  Karnataka,  to  dis­
cuss  the  company’s  pro­
posed  investments  in  the
two States.
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MORE THE BETTER. The company had earlier pledged an
investment of $500 million in the State

EPAM Systems, an NYSE­lis­
ted  software  engineering
company, is looking for inor­
ganic  opportunities  in  India
as it aims to build capabilities
and  expertise,  according  to
Srinivas  Reddy,  Managing
Director, EPAM India. 

The  company  fi�nds  the
current market environment
conducive for acquisitions. 

“We are always looking to
add new capabilities and ex­
pertise in certain industries.
We  also  examine  how  com­
panies could be brought into
our  culture  and  environ­
ment. If we fi�nd the right fi�t,
there  is  an  appetite  for  ac­
quisition,”  Reddy  told
businessline.

EPAM  Systems  has  ex­
amined  companies  in  the
telecom  vertical,  and  com­
panies  with  SAP,  Salesforce,
Snowfl�ake  capabilities,
among  other  factors.  Reddy
notes  even  as  macroeco­
nomic  headwinds  prevail,
the  demand  is  constantly
growing in India. 

“Many  customers  are
coming  back  to  us  and  re­
starting  their  transforma­
tional projects. 

“Companies  are  coming
to  us  looking  for  more  out­
come­based  and  industry­
specifi�c solutions,” he noted.
Insurance,  payments,
healthcare  and  lifesciences
are some of its demand­driv­
ing verticals in India. 

INDIA HEADCOUNT

The company has 7,000 em­
ployees, of which, 13 per cent
is  based  in  India.  EPAM  is
present  in  fi�ve  locations  in
the  country  —  Hyderabad,
Pune,  Bengaluru,  Gurgaon,

and Chennai. It also plans to
expand its presence in Tier­2
cities.  Ahmedabad,  Nagpur,
Coimbatore,  and  Jaipur  are
some of the cities that are be­
ing considered, said Reddy. 

EXPANSION PLANS 

Reddy  also  notes  that  the
company  will  strengthen  its
leadership  team  in  India,
move up the value chain, and
build  out  domain  capability
in  India.  In  a  bid  to  expand,
the company had previously
planned  to  double  its  work­
force in the region in the next
three years. 

EPAM  Systems  does
product and platform devel­
opment for customers in the
area of cloud, data, analytics
experience,  and  quality  en­
gineering.  It  also  helps  cus­
tomers with technology con­
sulting  transformation
around the agile software de­
velopment lifecycle. 
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Macroeconomic
headwinds
prevail,  but 
the  demand
is  constantly 
growing  in 
India,  said 
EPAM  India  MD

The  government,  on  Friday,
issued  a  new  10­year  Secur­
ity  (G­Sec)  at  a  cut­off�  yield
of  7.18  per  cent  at  the
weekly  auction.  This  is  8
basis  points  (bps)  lower
than  the  7.26  per  cent
coupon  rate  of  the  current
10­year benchmark G­Sec.

What  this  means  is  that
the  government’s  cost  of
borrowing  via  the  10­year
paper  has  come  down  by  8
bps,  according  to  Marzban
Irani,  CIO­Fixed  Income,
LIC Mutual Fund.

The  government  raised
₹�14,000  crore  through  auc­
tion  of  the  new  10­year  G­
Sec,  which  matures  in  2033.
The cut­off� yield on the new
G­Sec  was  in  line  with  sec­
ondary  market  yield  of  the
prevailing  benchmark  10­

year  paper  (7.26  per  cent
GS2033),  said  Rama
Chandra  Reddy,  Head­
Treasury, Karur Vysya Bank. 

The  government  pays
coupon  (interest  rate)  on
the  face  value  (₹�100)  of  the
G­Sec  on  half­yearly  basis.
The new issuance of 10­year

paper  comes  in  the  back­
drop  of  the  outstanding  in
the  7.26  per  cent  GS  2033
touching  ₹�1.48­lakh  crore.
Usually,  the  government  is­
sues  a  new  G­Sec  once  the
outstanding  in  a  G­Sec
touches  about  ₹�1.50­lakh
crore.

Govt issues new 10­year paper at 7.18% cut­off yield
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UltraTech  Cement,  an
Aditya Birla Group company,
has  set  a  target  to  achieve
200  million  tonne  per  an­
num  production  capacity  as
competition  in  the  sector
hots up.

Addressing  shareholders,
Kumar  Mangalam  Birla,
Chairman,  UltraTech  Ce­
ment,  said  the  company  has
doubled its grey cement pro­
duction  capacity  from  66.3
mtpa  in  FY16  to  132.4  mtpa
last fi�scal. 

It  commissioned  an  addi­
tional  12.4  mtpa  last  fi�scal
and another 5.5 mtpa will go
on  stream  this  fi�scal,  in­
creasing  cement  production
capacity to 137.85 mtpa.

Work  has  already  started
for the next growth phase of
22.6  mtpa  additional  capa­
city  to  take  the  company’s
cement  production  capacity
to over 160 mtpa, he said.

AMBITIOUS GOAL

“We  are  not  content  with
just  that.  UltraTech  is  now
targeting  an  ambitious  goal
of achieving a production ca­
pacity  of  200  million  tonne
to  further  reinforce  its  posi­

tion as one of the largest ce­
ment  companies  in  the
world,” said Birla.

The  strength  of  the  com­
pany  is  exemplifi�ed  by  the
fact  that  it  has  generated
positive cash fl�ow even after
meeting  all  ongoing  capex,
working capital and dividend
payment  requirements,  and
has still been able to delever­
age a bit, he added.

Despite  weaker  global
growth  in  the  current  year,
Birla  said  there  is  room  for
cautious  optimism  about  a
subsequent  recovery,  as
global  fi�nancial  markets
have  held  up  reasonably
well.

ECONOMY OUTLOOK

The  Indian  economy
presents  a  robust  picture

with  strong  domestic  im­
pulses  outweighing  negative
global  slowdown  eff�ects.
High­frequency  indicators
refl�ect resilience in domestic
economic  activity,  and  infl�a­
tion  is  moderating  towards
the  Reserve  Bank  of  India’s
target level, he said. 

Fiscal  consolidation  is  on
track  despite  substantial  in­
crease in government capital
expenditure.  Public  invest­
ments,  particularly  in  crit­
ical  infrastructure,  are  mak­
ing  the  economy
future­ready,  while  prag­
matic industrial policies and
production­linked  incent­
ives  schemes  will  stimulate
private capex, he said.

These  initiatives,  com­
bined  with  improved  bal­
ance sheets of banks and cor­
porates and the dynamism of
the  technology­based  ‘new
economy,’  create  promising
medium­term  growth  pro­
spects  for  the  Indian  eco­
nomy, said Birla. 

UltraTech anticipated and
capitalised on the opportun­
ities  and  this  foresight  not
only  enabled  it  to  navigate
short­term  challenges  ef­
fectively  but  also  to  turn
them  into  springboards  for
transformative  growth,  he
said.
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